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淡季需求走弱，工业硅承压下行 
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⚫ 宏观方面，今年正值我国“十五五”关键开局之际，

央行将灵活高效地运用降准降息，继续实施扩张型

的财政政策全力扩大内需，坚持科技创新和产业升

级相融合，坚持绿色能源转型升级，进一步谋求高

质量发展。12月我国制造业PMI重回扩张区间，高技

术制造业利润增长加快，12月CPI同比+0.8%，内需

层面已展现出企稳回升的迹象。 

⚫ 供应端，新疆地区开工率维持8成，但年初部分企业

例行检修减产，川滇地区枯水期产量大幅回落，甘

肃和内蒙产量总体平稳，供应端呈边际回落走势，

社会库存高位运行。 

⚫ 需求端来看，多晶硅反垄断监管打压市场情绪，要

求企业和协会建立反垄断机制；硅片降价去库背景

下量价持续走弱；电池厂商因银价抬升成本压力陡

增欲提价但遭下游抵触；组件龙头大多以销定产，

减产力度逐步加大试图减少库存积压，集中式项目

年底前需求呈现边际降温，多数项目在仍在观望或

延期状态中；传统行业中有机硅和铝合金均面临消

费下行压力；预计2026年1月需求端将面临淡季承压

下行，多晶硅反垄断监管政策或对消费端形成一定

的信心拖累。整体预计2026年1月工业硅价格将维持

区间偏弱震荡，价格重心或较12月有所下移。 

⚫  
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一、 2025年 12月业硅行情回顾 

1、工业硅期价区间震荡 

2025年 12月，工业硅整体呈先抑后扬走势，主力 2512合约整体运行区间在 8120-9240

元/吨之间，价格重心较上月有所回落。宏观面上，12月制造业 PMI重回扩张区间，工业企

业利润增速保持平稳，央行将灵活高效地运用降准降息，将继续实施扩张型的财政政策全

力扩大内需，坚持科技创新和产业升级相融合，坚持绿色能源转型升级，进一步谋求高质量

发展，我国经济总体企稳向好的势头并未改变。多晶硅反内卷平台正式落地，主要股东为通

威、协鑫和大全等硅材料龙头企业。该平台拟采取“两条腿走路”的创新模式，实行“承债

式收购+弹性利用产能”的双轨模式运行，旨在通过市场化、法治化的机制，通过“政府引

导+行业协同+市场化并购”的路径，以产业链源头环节为抓手，对探索整治全行业“内卷式”

恶性竞争等问题具有巨大的战略价值。供应来看，上月新疆地区开工率维持在 8 成上方，

西南地区枯水期产量低迷，内蒙和甘肃产量重心回升，供应端维持宽松；从需求侧来看，多

晶硅龙头厂家有大幅调整现货价格计划，市场仍以执行历史订单为主；硅片价格逼近现金

成本线，二三线企业低价抛货现象大幅减少；电池片由于近期银价大幅上涨，成本压力攀升

一线企业释放涨价信号；组件端，因分布式项目开工稀少头部企业酝酿提价遭下游抵触，终

端市场对价格较为敏感。此外，多晶硅期价短期大幅回落，将对工业硅价格中枢形成一定拖

累。 

 

图表 1 工业硅期货价格走势 

  

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 
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2、现货市场持稳小幅回落 

根据百川盈孚统计数据显示，12 月我国工业硅三大主产区开炉数为 240 台，整体开炉

率维持 30.1%，12 月西南地区电价枯水期持续上调，西南地区厂家生产成本增加，而主要

原辅料市场价格总体变化不大，预计下月工业硅生产成本将维持高位。从产能利用率来看，

新疆地区硅企 12月开工率升至 8成上方，主因临近月底新疆部分大厂有所减产，北方地区

整体陷入少量停产检修的阶段性周期；川滇地区枯水期电价上调打压企业生产意愿，令而

甘肃和内蒙地区产量释放总体平稳，SMM统计 12月国内产量环比小幅降至 39.7 万吨。截止

12月底行业社会库存小幅降至 55.3万吨，社会库存高位运行主因供应边际转向宽松，而需

求端传统行业有机硅和铝合金消未有突出表现，光伏反内卷政策持续推进实施，多晶硅产

能出清平台成立后排产预计逐步下滑，年底终端集中式项目装机量呈现讲完呢，但总体期

价的探底回升令现货市场总体波动收窄。 

截止 12 月底，主流#553 牌号现货价格震荡偏强运行，其中不通氧#553 维持 9200 元/

吨，较上月下降 150 元/吨，而通氧#553 成交区间在 9250 元/吨，较上月下降 300 元/吨；

#441工业硅月度价格小幅回落至 9400元/吨，月度环比下降 250元/吨；而主流高品位#421

工业硅价格截止月底成交在 9650元/吨，环比下调 150元/吨，主因西南进入枯水期后成本

抬升产量下滑，但下游订单随着年底临近需求走弱迹象明显，预计下月 4 系牌号仍将延续

小幅回落；#3303的中频炉开工总体平稳，年底仅以供应长期交付订单为主，报价重心有所

回落，预计 2026年 1 月将延续调整；而不通氧#553则基本以销售长期客户为主但现货提涨

对下游补库形成压制，整体成交较为有限。预计 2026 年 1月国内各系主流牌号的价格将延

续区间震荡为主，在供需格局结构性改善的背景下，工业硅现货市场有望保持平稳运行。 

 

图表 2 通氧#553 现货价格走势 

 

图表 3 不通氧#553 现货价格走势 

 

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 4 #421 现货价格走势 

 

图表 5 #3303 现货价格走势 

 

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

二、宏观经济分析 

1、12月制造业 PMI 重回扩张区间，高技术制造业利润增长加快 

中国去年 12 月官方制造业 PMI 录得 50.1，为今年 4 月份以来的首次扩张，大型企业

PMI为 50.8，环比上月上升 1.5%，中型企业 PMI为 49.8，已逐步逼近荣枯线。其中生产指

数为 51.7，表明制造业生产活动持续加快；新订单指数为 50.8，凸显制造业市场需求有所

改善；原材料库存指数为 47.8，主要原材料库存降幅收窄，从业人员指数录得 48.2，企业

用工景气度有所回落；供应商配送指数为 50.2，表明原材料供应商交货时间继续加快。从

行业看，农副食品加工、纺织服装服饰、计算机通信电子设备等行业生产指数和新订单指数

均高于 53.0%，产需两端加快释放；非金属矿物制品、黑色金属冶炼及压延加工等行业两个

指数均低于临界点，相关行业仍面临一定压力。在制造业产需回升的带动下，企业采购活动

加快，采购量指数升至扩张区间至 51.1%。 

我国 2025 年 11月工业企业利润同比下降 13.1%，前 1-11个月工业企业利润累计同比

增长 0.1%，连续第四个月保持累计正增长。其中，1—11月份，规模以上高技术制造业利润

同比增长 10.0%，较 1—10 月份加快 2.0 个百分点，增速高于全部规模以上工业平均水平

9.9 个百分点。从行业看，“人工智能+”行动深入实施带动相关设备制造行业利润向好，

电子工业专用设备制造行业利润同比增长 57.4%，其中半导体器件专用设备制造、电子元器

件与机电组件设备制造行业利润分别增长 97.2%、46.0%；航空航天产业快速发展推动行业

利润增长较快，航空、航天器及设备制造行业利润同比增长 13.3%，其中航天相关设备制造、

航空相关设备制造行业利润分别增长 192.9%、36.3%；智能化产品助力数智化转型，智能消

费设备制造行业利润同比增长 54.0%，其中智能车载设备制造、智能无人飞行器制造、其他

智能消费设备制造行业利润分别增长 105.7%、76.6%和 58.1%。 
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 图表 6 中国 PMI 指数 

 

图表 7 中国 PMI 指数分项 

 

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

三、基本面分析 

1、北方产量高位回落，西南枯水期产量低迷 

2025 年 11 月我国工业硅产量为 40.17 万吨，同比下降 11.2%，今年 1-11 月累计产量

达 386.8万吨，累计同比下降 14.7%。今年年初国内工业硅产量表现低迷，西南和新疆地区

开炉恢复数量偏少，而甘肃、内蒙和宁夏地区新增产能释放有限；4月后新疆地区做出了较

大的减产动作，西南虽有新产能投放补充但明显体量不足，行业整体供应链仍处于偏低水

平；到了 6月份，云南地区开炉数有所增加，新疆硅炉逐步从检修中复产，但甘肃等地区产

能进入检修状态，多数省份工业硅产量出现下降，SMM 统计 6 月国内产量仍维持在 33 万吨

附近，                                                                环比 5月

小幅增加 7.5%。直至 8 月份以后，川滇地区进入丰水期，电价下调令成本支撑进一步减弱

企业积极释放产量，北方大厂同步恢复供应，国内西南、西北主产区供给均呈现不同程度的

增长态势；四季度以后新疆大厂维持 7 成以上的开工率，西南进入平水期后成本上升导致

产量重心有所下移，但反内卷令行业期现价格出现较大幅度的上涨，令硅企生产利润逐步

扭亏为盈，百川统计 10 月我国工业硅企业生产利润已恢复至 140 元/吨，西南企业生产积

极性增加，因此西南地区产量收缩程度较为有限，SMM统计 10月国内产量达到 45万吨，创

全年最高记录，同比去年仅下降 1.8%。进入 11月，西南地区在枯水期后产量回归低位，新

疆地区开工率维持 8 成，甘肃和内蒙新增产能投放有限，其余地区开工率变化不大，11 月

国内产量回落至 40 万吨附近，环比下降 11.2%。整体上，新疆地区年内产量呈现前低后高

的态势，川滇地区从枯水期到丰水期实现了产量的逐级增加，甘肃、内蒙等地的新增产能释

放相对有限，在反内卷的政策背景下，今年我国工业硅供应端总体转向收缩。 
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分地区来看，2025 年 1-11 月我国新疆地区工业硅产量累计达 192.48 万吨，仍为我国

产量最大的省份，占比升至 52.03%，内蒙地区前 11 个月产量为 43.89 万吨，占比跃升至

11.86%，甘肃地区 1-11 月累计产量达 32.97万吨，占比达到 8.91%，云南地区前 11个月产

量累计产量达 30.08 万吨，占比降至 8.13%，四川地区今年 1-11 月累计产量 32.35 万吨，

占比为 8.74%。从全国工业硅产能结构的分布来看，由于北方逐步建设自备电厂以及水电等

自然资源成本低廉等优势，新扩建产能的重心逐步向华北和西北地区，但随着国家针对重

点行业反内卷政策的持续深化，未来国内工业硅新增产能释放将极为有限。 

 

图表 8 新疆地区产量 

 

图表 9 云南地区产量 

 

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 10 四川地区产量 

 

图表 11 工业硅国内总产量 

 
 

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 12 工业硅行业开工率 

 

图表 13 工业硅生产成本与毛利润 

 

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

2、11月工业硅出口环比增长 22% 

海关总署数据统计，今年 1-11 月工业硅累计出口量为 66.15 万吨，同比-1%，其中 11

月出口量为 5.49 万吨，同比增长 4%。我国工业硅出口地区主要集中在东南亚尤其是日韩、

越南和印度等光伏产业链快速发展的新兴市场国家。三季度以来年我国外贸出口逐步复苏，

中美贸易进入战略谈判阶段利好总体工业品出口端，总体工业硅出口规模仍将持续增长，

体现了东南亚地区对工业硅需求增量，随着新兴市场国家光伏产业周期崛起将逐步启动拉

动硅料需求增长，预计 1月我国工业硅出口量将维持 5-7万吨。 

 

图表 14 工业硅主流牌号现货价格 

 

图表 15 工业硅出口量及增速变化 

 

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 
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3、12月社会库存高位运行，仓单库存面临集中注销 

上月工业硅的社会库存总体回落有限，截止到 12月 31日，SMM统计口径下全国工业硅

社会库存降至 55.3万吨，月环比小幅下降 0.5万吨，整体高位持续攀升。截止 12月 31日，

广期所仓单量数量为 10231 手，合计仓单库存 5.1 万吨，月环比-68.9%，近期交易所仓单

到期后已重新注销后再次入库，在交易所施行新的仓单交割标准后，目前主流 5 系货源成

为交易所交割主力型号。符合新交割标准的 5系仓单积极注册入库形成新的仓单库存来源，

目前 5 系仓单注册入库数量与日俱增，仓单库存近期维持在 5 万吨上下主因光伏行业积极

效应国家反内卷号召下企业减产预期不断强化。而自去年年底交割品标准新规实施以后，

原有高品位 4 系仓单因钛元素含量不达标等因素无法重新注册成新仓单也无法降级作为替

代交割品。上月终端消费表现总体低迷，虽然上游装置产能停止投放，但北方产量仍然高

企，供应边际仍维持宽松态势。在供应端将进入收缩周期且多晶硅或将成立新平台实施强

制性减产控产的背景下，预计 2026年 1月份我国社会库存持续回升。  

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

4、光伏反内卷进入攻坚期，有机硅和铝合金消费相对低迷 

多晶硅反垄断监管政策来袭，产能出清新平台顺利落地 

SMM 数据，2024 年 1-11 月我国多晶硅产量累计达 120.6 万吨，累计同比下降 27.3%，

据市场消息，此前多晶硅行业掀起的“自律限产限销、联合挺价”行动，已触发监管部门的

反垄断调查。本周，监管部门已正式约谈行业主要企业及相关协会，并明确要求限期整改。 

监管部门明确提出整改要求：全面梳理已开展的协同行为，提交包括出资协议、会议纪要等

在内的完整说明；制定的整改方案需严禁约定产能、产销量、销售额，严禁划分市场、分配

利润，同时禁止就价格、成本等信息开展协调；要求企业和协会建立反垄断机制，1 月 20

日前提交书面整改措施，后续若再违规将启动立案执法。监管压力的骤然升级，直接击碎了

   图表 16 工业硅社会总库存 

 

图表 17 广期所工业硅仓单库存  
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前期市场依赖“行业自律”支撑价格的预期，成为近期多晶硅期货价格大幅下挫的核心因

素。去年 12 月 12 日，中国光伏协会发文称，北京光和谦成科技有限责任公司完成注册，

标志着光伏行业酝酿已久的“多晶硅产能整合收购平台”正式落地，主要股东为通威、协鑫

和大全等硅材料龙头企业。该平台拟采取“两条腿走路”的创新模式，实行“承债式收购+

弹性利用产能”的双轨模式运行，旨在通过市场化、法治化的机制，通过“政府引导+行业

协同+市场化并购”的路径，以产业链源头环节为抓手，对探索整治全行业“内卷式”恶性

竞争等问题具有巨大的战略价值。 

从硅片端来看，今年前 11 月国内累计产量多达 60.7 万吨，面对光伏行业二季度的抢

装潮，上半年尤其是二季度硅片行业产量持续走高，并面临产能过剩背景下的高库存压力，

下半年随着反内卷政策的逐步出台和实施，为应对库存压力和缓慢的出货节奏，四季度后

许多硅片企业开始减产，行业整体开工率逐渐下降至 45%左右。根据百川盈孚统计国内 11

月份硅片产量预计在 57GW 左右，分型号来看，183N 硅片因海外需求减弱；210N 硅片因终

端需求进一步走弱，此前支撑其需求的优势逐渐消失；210RN 硅片其供需矛盾未明显缓解，

下游采购仍偏谨慎，临近年底硅片各尺寸排产大概率均有缩减。电池片来看，今年以来电池

片逐渐失去了成本项的支撑，全年价格呈现震荡回落的走势，三季度以后 183N 电池片随着

海外市场客户采购偏好地的调整，海外订单跟进不足，出口开始承压；210N 电池片则因为

国内项目的交付需求日趋减弱，出货愈加困难下价格快速下滑；210R 延续了前期低迷的需

求，并且在其他两个尺寸价格的下跌驱使下价格同样有所下跌。组件方面，今年组件市场略

有分化，分布式项目需求表现低迷，主因市场总体出货不畅且出现低价竞争，集中式则在四

季度后略有好转，伴随着 11月中能建招标项目的启动以及招投标的最低限价政策，对集中

式市场起到一定改善，但总体而言，今年光伏组件需求呈现边际降温，多数项目在仍在观望

或延期状态中，下半年组件企业大多以销定产，减产力度逐步加大试图减少库存积压，截至

发稿前 N型组件市场成交价最终维持在 0.63-0.68元/瓦。终端来看，今年集中式项目装机

呈前高后低走势，分布式项目依靠电价新政措施勉强支撑，但分布式的问题在于电价淡旺

季的波动导致的预期收益率的下降，由于我国已在 2024年就提前完成了十四五规划的西北

550GW风光装机的任务目标，2025年光伏装机预计将达 270GW，未来几年我国光伏行业将进

入减速期，而欧洲和东南亚新兴市场的绿色能源体系的建设需求逐年递增。工信部表示，

2026 年光伏行业治理进入到攻坚期，工信部电子信息司将重点做好多项工作，包括进一步

加强产能调控，深入推进构建全国统一大市场的要求强化光伏制造项目的管理，以市场化

法治化的手段，推动落后产能的有序退出，加快实现产能的动态平衡；要健全价格监测机

制，深入贯彻《反不正当竞争法》，严格打击价格违法，虚假营销等各种违法违规行为，遏

制低价无序竞争，重点关注价格异常企业，加强产品质量监督和抽查。预计 2026年光伏行

业将深入贯彻落实反内卷政策精神，并将通过市场化+政策协同的方式构建可持续的行业新

生态，尽管短期会对工业硅消费形成一定制约，但在产业链供需结构持续改善的预期下硅

料的供求将进入新的平衡周期。 
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有机硅开工率企业挺价空间有限，基本面尚无明显改观 

SMM数据，今年 1-11月我国有机硅 DMC产量累计达 227.2万吨，同比增长 4.6%，其中

11 月产量为 20.95 万吨，环比 10 月增长 4.3%。由于工业硅在 DMC 的成本比重接近一半，

今年全年有机硅月产量基本维持在 20万吨左右，主因有机硅行业上半年面临产能过剩及终

端消费疲弱带来的量价齐跌困境，主要应用领域的硅橡胶、硅油和硅酮胶等行业均出现消

费不振的局面，有机硅企业尽管频繁缩量减产运行，但仍然难以稳住现货价格，二季度部分

企业不惜以价换量试图降价去库缓解压力，DMC 现货价格从 14400 元/吨震荡下行最低跌至

10450 元/吨。三季度有机硅价格低位小幅反弹，市场重心有所抬升，工业硅的价格大幅反

弹对有机硅提供强有力的成本支撑，而后华东局部厂家受事故影响，装置短期进入检修状

态，且检修装置的复产时间一再推迟，令局部供应转向趋紧，此外三季度厂家承接预销售订

单情况良好，排单已衍生至四季度初，十一节前厂商大量采购原料补充库存，边际需求得到

改善，但终端仍未能形成大规模的需求拉动，因此 DMC反弹高度相对有限。进入四季度后，

在国家综合式整治内卷化竞争政策的逐步推进下，多数生产企业纷纷采取封盘待涨策略，

市场看涨预期初步形成，11 月中旬，随着反内卷行业会议顺利落幕，成为市场转折的关键

节点。会上，企业达成减产 30%共识并联合挺价，并在会后，封盘企业陆续恢复公开报价，

且涨价态势逐步向下游产业有序传导，如硅橡胶、硅油、硅酮胶等下游应用企业均积极跟进

调整，市场竞争逐步回归理性。当前终端需求尚未出现实质性改善，但在单体厂联合减产挺

价，预售充足，自身库存压力较小的支撑下，下游对高价货源的接受程度有所提高。截止发

稿前，DMC现货价格已从四季度初的 11050元/吨大幅回升至 13600元/吨，行业通过调节自

身的供需结构进入了更为健康和良性的平衡周期，预计 2026年 1月我国有机硅市场将总体

保持量价持稳的格局。 

  

铝合金产量小幅增长，铝棒加工费承压运行 

国家统计局数据显示，今年 1-11 月我国铝合金产量为 1745.6 万吨，同比增长 15.8%，

其中 11月产量为 173.9万吨，同比+17%。根据 Mysteel 调研数据，去年 12月佛山市场 6063

铝棒加工费逐步掀起了挺价热潮，期间铝价回落，加工费顺势上抬，而铝价止跌反弹，加工

费亦随盘上挺。据 Mysteel 数据统计，以佛山市场直径 120MM 的铝棒加工费为例：2025 年

前 10 月的均价仅 180 余元/吨，去年 11-12 月，加工费持续在三四百的价位徘徊，且部分

高值点位更是不断尝试向上冲击，虽然至 12月收尾时段，由于持货商变现回笼资金的督促，

使得挺价热度降温，加工费渐有回落，但依托这两个月的抬价举动，一举使得 2025加工费

年度均价从 1 字头提升至了 2 字头的价位。只不过当时看似相对坚挺的加工费，但从实际

的交投节奏来看，却有种颠簸曲折之态，特别是一些偏高报价更是透露出一定的有价无市

之意，而这也为后续加工费的深度下挫埋下了伏笔。目前市场对于加工费的感官难有提振

预期，铝价在经历这一波强势攀高后会否明显回落从而带动加工费的转向上行，不得而知，
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但通过现阶段的铝棒基本面情况来看，需求的走弱势必持续升级，在走量变现的驱使下，加

工费承压严峻的格局难有改观，预计 1月铝合金产量将小幅回落，铝棒加工费将承压运行。 

 

多晶硅反垄断监管打压市场，有机硅和铝合金需求年底前回落 

需求端来看，多晶硅反垄断监管打压市场情绪，要求企业和协会建立反垄断机制；硅片

降价去库背景下量价持续走弱；电池厂商因银价抬升成本压力陡增欲提价但遭下游抵触；

组件市场出货不畅出现低价竞争，龙头大多以销定产，减产力度逐步加大试图减少库存积

压，集中式项目年底前需求呈现边际降温，多数项目在仍在观望或延期状态中；传统行业

中，有机硅减产挺价但遭遇终端消费的疲软压力；铝合金产量环比回升但铝棒加工费延续

承压，预计 2026年 1月需求端将面临淡季承压下行，多晶硅反垄断监管政策或对消费端形

成一定的信心拖累。 

 

图表 18 多晶硅产量当月值 

 

图表 19 有机硅 DMC 产量当月值 

 

资料来源：iFinD，SMM，铜冠金源期货 
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图表 20 多晶硅主流牌号出厂价 

 

图表 21 铝合金产量当月值 

 

资料来源：iFinD，铜冠金源期 

图表 22 有机硅 DMC 现货价格 

 

图表 23 有机硅行业月度开工率 

 

资料来源：iFinD，SMM，铜冠金源期货 

图表 24 光伏装机量当月值 

 

图表 25 房地产开工施工和竣工增速 

 

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 
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四、行情展望 

宏观方面，今年正值我国“十五五”关键开局之际，央行将灵活高效地运用降准降息，

继续实施扩张型的财政政策全力扩大内需，坚持科技创新和产业升级相融合，坚持绿色能

源转型升级，进一步谋求高质量发展。12 月我国制造业 PMI 重回扩张区间，高技术制造业

利润增长加快，12月 CPI同比+0.8%，内需层面已展现出企稳回升的迹象。 

供应端来看，新疆地区开工率维持 8 成，但短期面临年初的例行检修减产，川滇地区

枯水期产量大幅回落，甘肃和内蒙产量总体平稳，供应端呈边际回落走势，社会库存高位运

行。 

需求端来看，多晶硅反垄断监管打压市场情绪，要求企业和协会建立反垄断机制；硅片

降价去库背景下量价持续走弱；电池厂商因银价抬升成本压力陡增欲提价但遭下游抵触；

组件市场出货不畅出现低价竞争，龙头大多以销定产，减产力度逐步加大试图减少库存积

压，集中式项目年底前需求呈现边际降温，多数项目在仍在观望或延期状态中；传统行业

中，有机硅减产挺价但遭遇终端消费的疲软压力；铝合金产量环比回升但铝棒加工费延续

承压，预计 2026年 1月需求端将面临淡季承压下行，多晶硅反垄断监管政策或对消费端形

成一定的信心拖累。 

整体预计 2026年 1月工业硅价格将维持区间偏弱震荡，价格重心或较 12月有所下移。 

风险点：北方主产区减产不及预期，多晶硅反垄断政策预期强化 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  工业硅月报 

敬请参阅最后一页免责声明 16 / 17  
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上海市浦东新区源深路 273 号 

电话：021-68559999（总机） 

传真：021-68550055 

上海营业部 

上海市虹口区逸仙路 158 号 306 室 

电话：021-68400688 

深圳分公司 

深圳市罗湖区建设路 1072 号东方广场 2104A、2105 室 

电话：0755-82874655 

江苏分公司 

地址：江苏省南京市江北新区华创路 68 号景枫乐创中心 B2 栋 1302 室 

电话：025-57910813 

铜陵营业部 

安徽省铜陵市义安大道 1287 号财富广场 A906 室 

电话：0562-5819717 

芜湖营业部 

安徽省芜湖市镜湖区北京中路 7 号伟星时代金融中心 1002 室 

电话：0553-5111762 

郑州营业部 

河南省郑州市未来大道 69 号未来公寓 1201 室 

电话：0371-65613449 

大连营业部 

辽宁省大连市沙河口区会展路 67 号 3 单元 17 层 4 号 

电话：0411-84803386 
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杭州营业部 

地址：浙江省杭州市上城区九堡街道九源路 9 号 1 幢 12 楼 1205 室 

电话：0571-89700168 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向第三

方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜冠金源期货

投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户应

考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 


